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-0 &3 SSL Express 22-05-2026 Obavy ohledné& cen leteckého paliva ustupuiji, leteckd
nakladni doprava se vSak pripravuje na éru vysSich nakladd

Zda se, ze trh letecké nakladni dopravy se pomalu dostava z faze akutni krize, kdy se obnovuje
prepravni kapacita a ustupuji obavy z kratkodobého nedostatku leteckého paliva, ackoli sazby
zUstavaji vysoko nad Urovni z doby pred konfliktem a obchodni trasy se nadale méni. Po
tydnech prudkého rastu, ktery nasledoval po eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé koncem
unora, naznacuji nejnovéjsi Udaje indexu TAC, Ze se trh zacind uklidiovat. Globalni index Baltic
Air Freight Index klesl v tydnu do 18. kvétna 0 4,9 %, i kdyz meziro¢né zUstal o 30,4 % vyssi.
Spole¢nost TAC uvedla, Ze pokles nasledoval po kratkodobém propadu cen leteckého paliva o
priblizné 10 % na zacatku kvétna, i kdyz ceny zGstavaji zhruba o 80 % vyssi nez pred rokem.
Udaje spole¢nosti Freightos naznacuji stejny trend: faze paniky jiz pominula, ceny se vak je$té
nevratily k normalu. Jeji globalni letecky index se nadale pohybuje vyrazné nad predkrizovymi
urovnémi, zatimco na trase Jizni Asie—Evropa, kde se cena pred konfliktem pohybovala kolem
2,40 USD/kg, ceny v dubnu vystrelily nad 5 USD/kg a od té doby se snizily jen ¢astecné, kdyz
se k 20. kvétnu ustalily v rozmezi 4-4,5 USD/kg. Verejné dostupné Udaje o palivovych
pfiplatcich z Hongkongu rovnéz naznacuji, Ze se trh zac¢ina ochlazovat. Palivovy priplatek
spole¢nosti Cathay Cargo za dalkové lety klesl z 16,9 HKS/kg v prvni poloviné kvétna na 13,5
HKS/kg ve druhé poloviné mésice, coZ predstavuje pokles o pfiblizné 20 % za dva tydny.
Mechanismus palivového pfiplatku spole¢nosti DHL v Hongkongu vykazuje podobny trend,
pricemz sazby od dubnovych maxim postupné klesaji. Oba vsak zUstavaji vyrazné nad drovni z
pocatku tohoto roku, tedy pred krizi. Vysledkem je trh, ktery jiz nevykazuje spirdlovity rist, ale
zjevné si nasel novou, vySsi cenovou hranici.

Udaje o kapacité od spole¢nosti Rotate tento obraz potvrzuji. Kapacita nékladnich letadel v
dubnu mezimésicné vzrostla o 3 % oproti bfeznu, ¢imz se zvratil 2% pokles z pfedchoziho
mésice. Mezitim se vsak rlist zpomalil na 2 % z 8 % v predchozim tydnu, coz naznacuje, ze
letecké spolecnosti obnovuji pfepravni kapacitu opatrné, misto aby trh zaplavovaly. OzZiveni je
véak nerovnomérné a stéle vice ho ovliviiuji ménici se obchodni trasy. Udaje spoleénosti
Rotate ukazaly obzvlasté silny mezimésicni rlist na trasach Asie—Blizky vychod (nérust o 25 %)
a Evropa—Blizky vychod (narlst o 16 %), a to v souvislosti s obnovenim provozu leteckych
spolecnosti z Perského zélivu.
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Nejnovéjsi udaje TAC naznacuji, Ze urcity nouzovy tlak nyni ponékud polevuje. Ceny za
pfepravu z Hongkongu, Indie a Koreje mezitydenné poklesly, zatimco trhy mezi Evropou a USA
a Evropou a Perskym zalivem rovnéz zaznamenaly mirny pokles. Ceny vsak zUstdvaji na
historicky vysoké urovni; naptiklad ceny za prepravu z letisté Heathrow jsou stale o vice nez
40 % vyssi neZ loni. Trh se tedy nevraci k normalu, ale spiSe se pfizplsobuje novym
podminkam.

Rafinerie v Evropé, USA a zdpadni Africe pfesunuly svou produkci na letecké palivo, zatimco
letecké spolecnosti zménily trasy svych letl, omezily méné vynosné linky a soustredily

kapacitu na trasy s vySSimi vynosy. Zaroven se letecké spolecnosti zdaji byt neobvykle
disciplinované, pokud jde o nasazeni kapacit, coz pomaha zabranit rychlému propadu cen.

= E & 5SLexpress 22-05-2026 Prvni koordinované priijezdy tankerd VLCC Hormuzskym
prulivem vzbuzuji opatrné nadéje na uvolnéni napéti

Ve stredu propluly Hormuzskym prulivem smérem ven tfi tankery typu VLCC, coz spole¢nost
Windward zabyvajici se namorni zpravodajskou ¢innosti oznacila za dosud nejvyraznéjsi
jednotlivy signdl naznacujici existenci koordinovaného operaéniho postupu v této koridoru —
jde o prvni zndmku za témér 12 tydnd, Ze by se v tomto klicovém ropném uzinovém bodé
mohla obnovovat néjaka forma fizeného prljezdu.

Dveé lodé pod ¢inskou kontrolou vypluly synchronizované v paru, pluly v tésné formaci 5-10
km s otevienym vysilanim AIS a prfepravovaly irackou a katarskou ropu uréenou pro Quanzhou
a Ningbo. Treti lod, VLCC plujici pod jihokorejskou vlajkou a pfepravujici kuvajtskou ropu pro
Ulsan a Onsan, proplula ve stejném ¢asovém okné, ale mimo ¢inskou formaci, a to s vypnutym
AIS. Spolec¢nost Windward vyhodnotila koordinovany odjezd ¢inskych plavidel jako vyznamny.
Otevrené vysilani AlS pres prlliv podle ni mize naznacovat tiché operacni porozuméni mezi
Washingtonem a Pekingem, Ze ¢inské prepravy iracké a katarské ropy nejsou v ramci
soucasného postoje USA primarnimi cili vymahani. Oslo shipbroker Fearnleys potvrdil tyto
pohyby a dodal, Ze lod Grand Lady spolecnosti Eastmed Udajné proplouvala smérem dovnitr,
aby nalozZila v Perském zalivu.

,V kombinaci s povéstmi o tom, 7e dohoda mezi USA a {rdnem je na dosah, by to mohlo
naznacovat, Ze se situace pomalu posouva smérem k néjakému reseni,” uvedl Fearnleys.
,Doufejme, Ze tomu tak bude, ale uz jsme byli zklamani i drive.”



[rdnské namornictvo Isldmské revolu¢ni gardy samostatné uvedlo, e za poslednich 24 hodin
proplulo pralivem 26 obchodnich plavidel — véetné ropnych tankert a kontejnerovych lodi —v
koordinaci s iranskymi urady. Mluvci iranského ministerstva zahranici Esmaeil Baghaei uved|,
Ze Teheran usiluje o vytvoreni mechanismu s Omanem, ktery by zajistil udrzitelnou
bezpecnost v prilivy, a je pfipraven vypracovat protokoly pro bezpecnou plavbu ve spolupraci
s dalSimi pobreznimi staty.



